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MICOLA SCAlEIA »

Micola Scambia @ promotore
finanziario dal 1991. Nel 2005
ha pubblicato JachFly, un
financial-thriller, e nef 2008

" un manuale per gfi investitor,
Guadagnare in fondi oggi.
wwnnicolascambia.net
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A dispetto della crisi, ¢i sono aziende tricolore, a vocazione internazionale,
con numeri importanti. Degli esempi ci arvivano da Pirelli, Prysmian e Luxottica

1 rallesitamente economico italid-
no ed europso & oggettivamente
un problema. Tant'’® che gli anali-
sti finanziari proiettanc un 2012
con P# negative nefl’'ordine del
286, mettendo in evidenza un ral-
lentamento particolarmense in-
tenso soprassutto nel primeo serme-
stre dell'anno e con un successivo
{leggero) miglioramento nella se-
conda parte del 2012. L'anda-
mento delle rimestrali in corso,
poi, fornisce un"ulteriore confes-
ma di questa tendenzs ed eviden-
zia il difficile contesto in cui il ne-
stro Paese 5i trova.

Atlantiz, fa societd che pestisce
parte della rete aucastradale italia-
na, denuncia un calo di traffico
del 9% nei primi due mesi del-
I'anne, ed & fagile collegare a que-
sto data l'andamento dei consu-
mi. La stessa Enel ha dipinto per
il 2012 un quadro economico
davvero preoccupante. D'altro
canto le misure d'emergenza in-
trodotte dal governe Mont, se
da un lato erano necessaric per
evitare sicuazioni ancosz peggiori
¢ ridare eredibifitd al Pacse, dal-
l'alero hanno provocaw un ulre-
riore frenata ai consumi.’

Ecco chi non si lamenta

Eppure c'¢, anche tr2 le aziende
izaliane, chi non si lamenta affar-
to. §i tratta di societk con una vo-
cazione internazionale, il cui busi-
ness sisvolge in gran parte all'este-
ro, pet esempio in America, Asia
ed Europa emergente. Queste so-
cietd che sagpiamente hanno, nel
corso del tempo, cercato svilup-
po all'estero, opgi affrontano dif-
ficoled inferiori rispetto aile realty
sole fraligne. Un esempio in «al
senso ci viene fornito da Pirelli,
che illustrz per Panno 2011 dac
di chiususa positivi sotto il profi-
lo della crescita e prevede un
2012 ancora piit roseo, siz in Rus-

L'andamendo di Pirelli...

Fonte: Bloomberg - Andamento a 6 mesi

. € quelle di Prysmian

Fonte: Bloomberg - Andamento a 6 mesi
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sia, mercato in cui sta eatrando €
da cul si asperea risulead ineeres-
santi, siz in Sud America {dave
gid & presente), che ha un'ccono-
mia in ottima forma. E che dire
di Prysmian? Ottima chiusura
d'anno e previsioni cautamente
ortimiste suf 2012, Luxorica, dal
canto suo ha mostrate rsultact wi-
mestrali eccellenti ¢ un oudeok
confortante. Lottomazica, iafine,
st dimostra titolo anticiclico per
eccellenza: ha chivso il 2011 in
modo spettacolare ¢ prevede un

2012 con risulcati alirettanto im-
portanti. Anche questo, st dird, &
un frutte della crisi. Ma vuo dire
che [a crisi pud anche portace
buoni risuleati 2 chili sa veramen-
te far frucrare,

In conclusiene, quindi, il mio
consiglio 2 investire in titoli che
hanno i nome iraliane, ma allo
stesso tempo un business globale.
Insomma, Eisogn:. privilegiare

quelle aziende tricolori con voca- |

zione internazionale.
* Promotore Finanziario

Il fondo di questo mese, I'Amundi Fund Absolute Vola-
tility Euro Equities, acquista e vende volatilita del mer-
cato rappresentato dall'indice azionario Eurostoxx 50
tramite opzioni con durata media di 12 mesi. Ha una
strategia semplicé e indipendente dal mercato. E in
gracio di guadagnare se it mercato registra dei ribassi.
Le performance che ha registrato (+23,48% nel 2008,
+6,55% nel 2009, +7,67% nei 2010 e +3,15% nel 2011)
mostrano che & possibile ottenere risultati positivi an-
che con mercati altalepantl. Un farido con questa tipo-
logia di gestione permiette di proteggere il portafoglio
da improvvisi e repentini cali def mercato.
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L'Amundi Absolute Volatility Euro Equities

Fonte: Bloomberg - Grafico a 12 mesi
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