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Nicola Scambia & promotore
finanziario dal 1991. Nel 2005
ha pubblicato JackFly, un
financial-thriller, e nel 2008
un manuile per gli investitori,
Guadagnare in fondi ogyi.
wwnw.nicolascambia.net
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Con un differenziale di rendimento su livelli cosi elevati, aumentano le probabilita

Il primo tempo della manovra
Monsi & state deludente « | merca-
ti lo hanno sotrolineate. Eppure,
nel complesso, le cose sranno an-
dando nel verso giusto. Anzi, forse
sarebbe stato peggio se, per qual-
che motivo, lo spread fosse torna-
1 sotto | 300. Perche Sempliee: i
polirici avrebbero dichiararo che la
crisi & finita e avrebbero preteso di
andare subico a votare. Ma un vo-
to cosl premaruro aumenterebbe
di molko la probabilich di finire co-
me Ja Grecia,,

Invece uno spread cost alwo fa giu-
stamente paura ¢ permerte al go-
verno Mond di far approvare prov-
vedimenti impopolari che un go-
verno politico esiterchbe persino a
presencare (e comungue non riv-
scirebbe a far passare). Lo spread
alto, insomma, aumenta lc proba-
bilich che si varino, finalmente, le
riforme scruerurali che st attendo-
no da almeno ventanni. La dina-
mica potrebbe essere la seguente:
approfircando del clima di appren-
sione ¢ di incerverza i governo pro-
muove interventi che danno la
svolta, in positivo, 2i mercad ¢ con-
tribuiscono a superare la crisi. A
quel punto, ai governi successivi
non si doveebbe chiedere altro che
di confermare Ia rotea virmosa che
& staea intrapresa.

Una dinamica di questo genere
non & certo facile da mantenere, eil

cammine non sard facile, perd ¢’ -

anche dz dire che I'Tralia & un Pacse
che produce beni di qualita ed
esporta molto & questo & - srurtmural-
mente - positvo perché di alla no-
$tra economiz una solidieh cheva ol
e [z erisi congiuntumle, Anzi, da
questo punto di vism, ka possibilic
che Peuro si svalud a breve, pomk
dare alkz nostra economia un ulte-
riore stancio (Peccassiva forza del-
Peuro, in questi anni, & stata obierd-
vamente uz freno per le esportazio-
ni iraliane), e avere in poreafoglio G-

il rendimento del Btp decennale a confronto con it Bund

Elaborazione TuttoFondi su dati Bloombery

 che si varino, finalmente, quelle riforme strutturali attese da almeno vent'anni
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toli come Buzz, Bpm, Unicredito,

Fiar e un buon fondo che investe

sul mercato azionario jmliano, mi
sembra una strategia da conferma-
re. Quindi sui ford ribassi si com-
pra, sui ford rialzi si vende.

Per quel che riguarda Peuro e 'Eu-

ropa nel suo complesso, continuo

a pensace che sia sensato ¢ opporm-
no confidare nei fondamentali del-

Jeconomia, ¢ quindi consiglio di

mantenere Una COMPONENEE EUro-
pea itmpormante nel proprio porta-
foglio con i miglieri fondi direzio-

AGO SET oFT

nali che investono sui mercad azio-
nari europei. L'ides & quelta di la-
sciare maturare ghi event, aspettar-
st un allensamento della crisi e
quindi avere una buona perfor-

mance a fine anno. Quanto af re- -

5t0, va investito nei migliori fondi
con focus sul mercaro americano.
E senza copernura di cambioe. Sela
volailith continuerk a scendere, co-
minceremo 2 comprare voladlic
con un future o un Et ma queste
lo vedremo Lz prossima voltz.

* Promortore Finanziarie

DULCIS [N FONDO

Il Templeton Global Total Return in dollari & un fondo
obbligazionario che investe in tutte il mondo in obbli-
gazioni sia governative sia corporate. Inoltre, il fondo
pud anche acguistare Mbs (Mortgage backed securi-
ties}, Abs (Asset backed securities), obbligazioni con-
vertibili & bond emessi da enti sovranazionali. Da quan-

- do & stato lanciato {2003) si & sempre distinto per una
performance molto interessante. Somma tre rendimen-
i, ossia cedole, variazion dei tassi e fluttuazioni-dei
cambi {nel caso specifico, l'investitore gtterrebbe un
beneficio In caso di rivalutazione del dollaro sull’euro).
& tra i fondi pitt interessanti da avere in portafoglio.
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